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NUmeros e factos sobre o mercado portugués
Onde estamos e para onde vamos?
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ONDE ESTAMOS £ PARA ONDE VAMOS NO
MERCADO DE FUNDOS MOBILIARIOS DOMESTICOS?

Evolucao dos ativos sob gestao nos altimos 10 anos
Em milhdes de euros
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Fonte: CM
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ONDE ESTAMOS £ PARA ONDE VAMOS NO
MERCADO DE FUNDOS MOBILIARIOS DOMESTICOS?

Evolucao dos ativos sob gestao nos ultimos 20 anos
Em milhdes de euros
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ONDE ESTAMOS E PARA ONDE VAMOS NO
MERCADO DE FUNDOS MOBILIARIOS DOMESTICOS?

F REGULAGAO FINANCEIRA

CMVM PUBLICA O REGULAMENTO RELATIVO A REGULAMENTACAQ 24
DO REGIME DA GESTAO DE ATIVOS
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o Depois d= em junho ter entrado em consu'ta pihlica o arojeta de requlamento que
retiza o Regimes da Gestéo de Ativ (RCA a CMVVM publica agora o
@ Regulamento n.*7/2023. relativeo a regu!amentac;ao deste regime

@ Cste regulamento, diza CMVM, "repre uidade das linhas orientadoras
do RGA, incrementando as sclucoes regulatonas em matéria de simplificaggo e de
@ p oporc ionali dade ccm vista a prcmo er a competitividade e eficiéncia do

~adon nal, hem coma a

a do nvestidor”

@ Do Req lamentc, q eentra em vngor no proximo dia 1dejane|ro o regulador
dsstaca coma linhas crientador coeréncia popo ionalidade das propostas
normativas, o reforgo. sempre que dq edo, da superviséo ex-post, a clareza e

lempo de leitura: Tmin.  simplificagao da “egu Iac;ao ea mltuga;ao dos custos de |mp|ementagao dos novos

[.] Guardarnovo dlplomas .

24
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Gestoras com Fundos Fundos de
de Investimento investimento
Alternativos alternativos
B Dezembro de 2023 B Dezembro de 2024
Fonte: CMVM




ONDE ESTAMOS E
MERCADO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DOMESTICOS?
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PARA ONDE VAMOS NO

Numero de gestoras domésticas de fundos

Imobiliarios a cada ano desde 2004

Set. 2004 Set. 2014

Fonte: CMVM

B Nimero de gestoras

Set. 2024
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ONDE ESTAMOS E PARA ONDE VAMOS NO
MERCADO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DOMESTICOS?

Numero de gestoras domésticas de fundos
Imobiliarios a cada ano desde 2020
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Set. 2020 Set. 2021 Set. 2022 Set. 2023 Set. 2024

B Nimero de gestoras

Fonte: CMVM
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MERCADO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DOMESTICOS?

Fundos Abertos AuM e Fundos Fechados Aum

Set. 20

B Fundos Abertos AuM

Fonte: CMVM

Set. 21  Set. 22

Set.23 Set. 24

B Fundos Fechados AuM

N® Fundos Abertos e N° Fundos Fechados

300
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Set. 20 Set. 21

B \° Fundos Abertos
Fonte: CMVM

Set. 22 Set.23 Set. 24
B \° Fundos Fechados
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ONDE ESTAMOS E PARA ONDE VAMOS NO
INVESTIMENTO DAS FAMILIAS PORTUGUESAS?

Distribuicao do Investimento em Ativos
Financeiros Liquidos e Fundos de

investimento das Familias em Portugal no
Final de Marco 2024 (%)

@ Acdes cotadas

@ Titulos de divida

@ Fundos de investimento domésticos
Fundos de investimento e ETF estrangeiros

Fonte: ECB Data Portal
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ONDE ESTAMOS E PARA ONDE VAMOS NO
INVESTIMENTO DAS FAMILIAS PORTUGUESAS?

Distribuicao do Investimento em Ativos

Financeiros Liquidos, Fundos de
investimento E DEPOSITOS das Familias
em Portugal no Final de Marco 2024 (%)

@ Acbes cotadas
@ Depositos
@ Titulos de divida
Fundos de investimento domésticos
@ Fundos de investimento e ETF estrangeiros

Fonte: ECB Data Portal
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ONDE ESTAMOS £ PARA ONDE VAMOS NO
INVESTIMENTO DAS FAMILIAS PORTUGUESAS?

Evolucao histoérica dos ativos geridos pelos Fundos de Pens6es em Portugal
Em milhdes de euros
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ONDE ESTAMOS £ PARA ONDE VAMOS NO
INVESTIMENTO DAS FAMILIAS PORTUGUESAS?

Evolucao histérica dos ativos dos Sequros de Vida em Portugal

Em milhdes de euros
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ONDE ESTAMOS E PARA ONDE VAMOS NO
INVESTIMENTO DAS FAMILIAS PORTUGUESAS?

Distribuicao do Investimento das
Familias em Portugal no Final de Marco

2024 (%)

@ Acdes cotadas
@® Titulos de divida
@ Fundos de investimento domésticos
@ Depositos
@ Seguros de Vida
Fundos de Pensoes

Fonte: ECB Data Portal
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Share of Financial Assets Held by Households at End 2022

(percent)

Deposits Pension Funds Life Insurance Investment Funds Debt Securities Listed Shares
Denmark 20% | |Netherlands 62% | |France 41% | |Belgium 23% | |Hungary 23%| |Finland 19%
Sweden 21%| |United Kingdem| 48% | |Denmark 37% | |Spain 20% | |Malta 11% | [Sweden 11%
Netherlands | 25%| [Sweden  |44% | |italy 20% | [italy 18% | [haly 7% | |Denmark 10%
United Kingdom| 31% | [Norway 41% Finland 16% | (Slovakia 4% | [Norway 7%
‘Norway 39%| |lreland 33% | |[Finland 17% | |Luxembourg |16%| |CzechRepublic | 1% | |France 7%
Croatia 20% | [Germany 16% | [Hungary 15% | [Austria 4% | [Belgium 7%
italy 44% | |Latvia 28% | |lreland 15% | |Austria 14% I.umbourg 3% Germany 7%
Finland a4% | L0 yIL 4 | Belgium 14% | |Germany 14% | |Romania 3% | |Luxembourg 7%
France 44%| |Denmark 22% | |Luxembour 12% | |Sweden 13% | |Belgium 2% | |Austria €%
Belgium 44%| |Bulgaria 19% adlingdam! 12% | |Czech Republic | 13% | |Greece 2% | |Malta 6%
Germany 46% | |Romania 18% Slovakia 11% | |Germany 2% pain 6%
Ireland a7%| |Slovakia 17% | 2%
Hungary 49% | |[Lithuania 17% Denmark 10% : Czech Republic | 5%
Austria 55% | |Germany 16% Portugal 1% Romania 5%
Spain 56% | |Austria 11% | [Spain 8% Portugal B% Poland 5%
Luxembourg 58% | [Poland 10% | [Netherlands 7% Latvia 1% | |Greece 4%
Croatia 61% | |Cyprus 10% | |Slovenia 6% Slovenia 7% Denmark 1% Slovenia 4%
Slovakia 62% | |Beigium 9% | |Slovakia 6% | |Poland 6% | Poland 1% | |Hungary 4%
Latvia 63% | |[Spain 9% Hungary 5% | |Greece 4% France 1% | |Bulgaria 4%
Czech Republic | 66% | |Czech Republic | 9% Greece 5% | |Netherlands 4% | |Finland 1% | |United Kingdom| 4%
Romania 69% | |Slovenia 9% Latvia 4% | |United Kingdom| 4% | |Sweden 1% | [|lreland 4%
Mg ‘ : 8% | |Cyprus 4% | |Romania 4% | |Spain 1% | |italy 3%

Portugal 7% 1Y |Czech Republic | 4% Lithuania 3% Croatia 1% Lithuania 3%

» - TrrRa Croatia 4% | |Malta 3% | |Bulgaria 0.4%| |Cyprus 3%
Bulgaria 73% | |Luxembourg 4% Norway 3% | |Croatid 3% Norway 0.4%| |Croatia 2%
Slovenia 73% | |Finland 3% Lithuania 3% | |Bulgaria 2% | |United Kingdom|0.3% cthe : :
Poland 75%| [Malta 2% | [Poland 3% | |Cyprus 2% | |Netherlands 0.3%|(|Portugal 2%
Cyprus 79% | |Greece 1% Romania 2% | |lLatvia 2% | |Slovenia 0.2%| |L3®™ .
Greece 83% | |[France 0% Bulgaria 2% | |lreland 1% Ireland 0.2%| |Slovakia 1%

Note: Estonia is not incluced in the table due to the unavailability of data for pension funds at the end of 2022. Fonte: EFAMA
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PAPEL DAS GESTORAS INTERNACIONAIS NO
MERCADO NACIONAL "’
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YALOR YALOR

BRUTO LiQuipo
2020

Cerca 43% dos AuM das Sequradoras
san gardos pela gestao de patrimanios

Valor total do

mercado ESTIMATIVA
FUND*

GESTORAS DE
PATRIMOHNIOS

portugués de
fundos e ETF 31,00

MIL MILHOES

estrangeiros DE EUROS
EM 2020
2020

Cerca de 52% dos AuM dos Funcos de Penstes sac gendos cela gastao de
patrimonics

FUNDOS
NOB LIARIOS

FUNDCO DE
ESTABILIZAGAC

DA SEGURANGA 4,44
SOCIAL

Em milhares de milndes de euros. Inclui fundos de investimento @ ETF Na2 inclui mandatos de gestao,
Fonte CMVM. ASF. APFIP2,. IGFCSS e FundsPeople L4B.
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VALOR VALOR VALOR ESTIMATIVA VARIAGAOD
BRUTO AJUSTADO" LiQuipo 2020 2020-2023
2023 (%)
+109,9%

Cerca 2% dos AuM das Seguradoras
sao genidos pela gestao de patimonios

Valor total do

mercado EEnTTve
FUND*"

GESTORAS DE
PATRIMONIOS

portugés de
fundos e ETF 43,18

MIL MILHOES

estrangeiros DE EUROS

EM 2023

2023 31,00 MM< EM 2020
(+39.3%)

Cercade19% dos AuM dos Fundes de Percdes s30 gendes pelagestao de
patrimonios

MOBILIARIOS 6910

NACIONAIS

FUNDO DE
bAscurARca 6,80 6,80
SOCIAL

Emnmilhares de milhdes de euros. Inclui fundos deinvestimento e ETF. Naoinclui mandatos de gestao.
Fonte: CMVM, ASF APFIFP, IGFLSS 2 FundsPeople LAB.
* Valor ajustado para fundos mobiliancs domesticos e fundos imobikianos.
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F ETF F INVESTIMENTO EUROPA

MERCADO EUROPEU DE ETF VAI CRESCER 15% ANUAIS ATE 2030

Comuwedo Blunce 25 selembro 2024

r DISTRIBUICAO DO PATRIMONIO

NA EUROPA EM DEZEMBRO

MERCADO OBRIGAGOES ACOES CUTROS MISTOS MONETARIOS TOTAL

Internacional 2096710 3.116.806 232083 611.337 1.206.010 7.262.947

Reino Unido 237 660 895755 20.372 213,425 36.521 1.403.733

Alemanhe 141,964 23.749 47542 104 560 2324015 N2.829

Franca 53.002 215,239 154,570 121.245 5884 609939

. Suica 206.777 315.886 31.246 56.214 43.487 654.610

" Recorde de 1,8 bllloes de doélares em AuM o ZOE S o w0z
Suécia 138.049 54.635 18.5/8 67.908 17.769 296,939

Espanha 55.985 34165 2452 120.183 197.225

Créditos: Kupono Kuwamura (Unsplash)

O mercado europeu de fundos cotados (ETF) esta preparado para um crescimento
significativo nos proximos anos, segundo um estudo recente da EY. O estudo
Elevating ETFs - Digital Assets, Market Trends and Sector Trajectories prevé que o
mercado europeu de ETF vai crescer a um impressionante ritmo anual de 15% nos
proximos cinco anos, podendo alcangar mais de 4,5 bilices de dolares em ativos
geridos (AuM) em 2030,

“O setor europeu de ETF teve um ano excecional em 2023, alcancando um novo

—m—m 745 001
recorde de 1,8 bilides de délares em AuM. A medida que o setor amadurece e o

interesse 0os investidores se aprofunca. esperamos que o crescimento continue nos

proximos cinco anos’, comenta Lisa Kealy, responsavel de ETF paraa EMEA da EY. d O m e rca d O e u rO p e u

©QP0609Q
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VALOR EM VALOR EMETF % ETF NOTOTAL
FUNDOS
ESTRANGEIROS
EETF

O peso dos

ativos em ETF s g

no total de FUND®

fundo§ de 17,01

Investimento MIL MILHOES
. DE EUROS

nas carteiras de Rl

cada segmento
institucional em
Portugal

2023 Liquido <e ativos dassegura- e furccs de pe
~onwe: FundsPeop e Lab, Mor L , AFFIF=, LNV F IGFCSS e relatdrios de fundes ¢ institugtos
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